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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt halvarsrapport pr. 30. juni 2022 for Royal Greenland A/S.

Selskabets revisor har ikke foretaget revision eller review af halvarsrapporten.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte

regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter uzendret regnskabspraksis, s& halvarsrapporten

giver et retvisende billede af koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling, resultat samt

pengestrgmme.

Nuuk, den 29. august 2022

Direktion

Mikael Thinghuus

Bruno Olesen

Bestyrelse

Maliina Abelsen

Susanne Christensen

Niels Ole Mgller
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Royal Greenland leverer et godt halvdrsresultat trods vaesentlige udfordringer pa

markedet for snekrabber

Royal Greenland preaesterer med et ordinaert resultat fgr salg af trawlere pa 96 mio. DKK det
naestbedste halvarsresultat nogensinde. Halvarsresultatet i 2019 indeholdt en fortjeneste pa 141

mio. DKK i forbindelse med salget af to trawlere.

Omsatnings- og resultatudvikling

(mDKK)

228

96
2.440 2.462 2.247 2.687 2.564
2018 2019 2020 2021 2022

— Resultat fgr skat --- Ordinzert resultat for skat Omsaetning

Resultatet er baret af kernearterne skalrejer, kogte&pillede rejer, hellefisk og torsk, men udfordret

af et unormalt darligt marked i Nordamerika for snekrabber.

Udvikling i forretningsomrader 1. halvar

Overskud

Underskud -

2021 2022

Kernearter bortset fra krabber Il Krabber Il Andet

Rejer, hellefisk og torsk fastholder det genfundne momentum fra efterdret 2021. Udviklingen er
drevet af stigende salgspriser, som narmer sig niveauet fra fgr Covid-19. Det ordinaere resultat fgr
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salg af trawlere er 25 mio. DKK lavere end rekordaret 2021, men forbedret med 9 mio. DKK i
forhold til “normaldret” 2019.

Skalrejer fortsaetter den positive udvikling til trods for vores beslutning om at treekke os fra det
russiske marked. Isoleret set betyder Rusland en nedgang i salget pd 1.600 tons, men denne
modsvares af en meget positiv udvikling i Skandinavien og Kina. De vasentligt forggede

energiomkostninger er dog en udfordring for kategorien.

Kogte&pillede rejer genfandt momentum i sidste del af 2021. Kategorien har vaeret hardt ramt af
Covid-19 som fglge af nedlukning af markederne i Europa og deraf et fortsat fald i salgpriser, men
viser en markant fremgang i 2022. Dog er salgpriserne endnu ikke pa niveauet fra fgr Covid-19.

Tilsvarende var salget af hellefisk udfordret af Covid-19 i Asien i 2021, herunder af logistikmaessige
udfordringer, men vi oplever nu god efterspgrgsel i Asien og til stigende salgspriser. Kategorien

oplever saledes samlet set en stor fremgang i 2022, men Covid-19 spgger fortsat i specielt Kina.

Forste halvar er den store salgssaeson for Frozen-at-Sea torsk (trawlervarer), og stigende
salgspriser har betydet en god indtjening p& disse produkter. De landbaserede produkter
produceres primaert i sommerperioden og andet halvar.

I modsaetning til de gvrige kernearter er snekrabber staerkt udfordret. De seneste to &r har
kategorien vaeret i en saerdeles god udvikling baseret pd et steerkt marked i Nordamerika med

stigende salgspriser til fglge.

Men saesonen i 2022 er usadvanlig, idet der er sket en kraftig opbremsning af markedet med
deraf fglgende staerkt faldende salgspriser. Effekten er blevet forstaerket af en fortsat amerikansk

import af russiske krabber, som fgrst er stoppet den 23. juni.

Desuden er adfeerden andret hos tradere, detail- og foodservice kunder. I modsaetning til tidligere
tager de veesentligt mindre lagerpositioner, hvorfor producenterne har opbygget store lagre i

saesonen.

Det betyder, at salget af snekrabber er blevet forskudt: Hvor hovedparten af salget normalvis sker
i maj, juni og juli, ligger det i ar i i andet halvar. Primo august er der for alvor gaet hul pa

markedet, men desveerre til lave salgspriser.

Lageropbygningen af krabber betyder ogsa en likviditetsbelastning, men strategien er at fglge
markedet prismaessigt og afvikle lageret, s der ikke baeres store lagerpositioner med ind i 2023.

Hermed afgraenses den lavere indtjening pa snekrabber til 2022.

Royal Greenlands nettoresultat i de fgrste seks maneder belgber sig til 81 mio.DKK mod 58 mio.
DKK i samme periode sidste &r. Der er udbetalt udbytte i juni m&ned mod juli sidste &r, hvilket
giver en periodeforskudt skattebesparelse i fgrste halvar.
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Udvikling i rentebaerende gald og arbejdskapital

mDKK
3.500 3.440

3.000 -
2.516

2.500 H~ 2.347
2.071 2.263
2.000 -+ 1.850 1.828

1.6531.635

1.500 H~
1.000 +
500 -
0

1.697

2018 2019 2020 2021 2022
Rentebaerende gzeld Ml Arbejdskapital

Arbejdskapitalen er som fglge af det stgrre lager af snekrabber gget med 677 mio. DKK, hvilket
betyder en stgrre belastning af likviditeten.

Den rentebaerende gaeld er sdledes forgget med 900 mio. DKK i forhold til samme tidspunkt sidste
r. Udviklingen afspejler markedssituationen for snekrabber i Nordamerika samt planlagte trawler-
og fabriksinvesteringer i Grgnland og Newfoundland. Selskabet har én igangvaerende nybygning af
trawler. Vi har endnu ikke definitivt besluttet en udskiftning af m/tr Akamalik, men besluttes dette,
vil hele Royal Greenlands udenskaers trawlerflade vaere udskiftet og toptunet til fiskeri mange ar

frem.

Selskabets likviditetssituation er i kontrol, og vil blive normaliseret i andet halvar i takt med

realisering af det forskudte salg af snekrabber.
Tilsvarende vil indfrielse af USPP-18n for 485 mio. DKK i efterdret ske planmaessigt.
Den rentebaerende gzeld forventes ved udgangen af aret at vaere ca. 2,5 mia. DKK

Egenkapitalen udggr 1,8 mia. DKK med en soliditet pd 27 %.
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Udvikling i balance og egenkapital

mDKK %
10.000 - 34 - 35
31
| 31 30
8.000 6.604 - 30
27
4.095 - 25
4.000 H
1.806 [ 20
.. m N N m N
2018 2019 2020 2021 2022
Balancesum [l Egenkapital — Soliditet

Selskabets forventede udvikling

Udfordringerne pd markedet for snekrabber i Nordamerika ggr, at det ordinaere resultat for skat
ikke forventes at komme op pa rekordniveauet i 2021. Men udviklingen for de gvrige kernearter

betyder en forventning om at komme p3 resultatniveauet fra fgr Covid-19.

Vi forventer sdledes et godt salg af hellefisk og skalrejer i den store salgssaeson til Asien i

efteraret, samt en fortsat positiv udvikling for kogte&pillede rejer.

Den generelle udvikling i verdensgkonomien udggr som altid en vaesentlig usikkerhedsfaktor.

Trods den midlertidige belastning af likviditeten som fglge af opbygning af krabbelager er det
finansielle beredskab fortsat staerkt.
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Hoved- og nggletal for koncernen

1. halv8r

(mio. DKK)

Resultat
Nettoomsaetning
EBITDA

EBIT

Resultat fgr skat

Periodens resultat

Balance

Anlaegsaktiver

Netto arbejdskapital
Egenkapital

Netto rentebaerende gaeld
Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver

Nggletal i %

EBITDA-margin

EBIT-margin

EBT-margin

ROIC inklusive goodwill
Egenkapitalens forrentning (ROE)

Egenkapitalandel

Halvarsrapport 1. januar 2022 — 30. juni 2022

2022 2021 2020 2019 2018
2.564 2.687 2.247 2.462 2.440
208 220 68 320 141
121 140 (17) 248 65
9% 120 (31) 228 50
81 58 (39) 141 13
3.340 2.821 2.781 2.252 1.705
2.263 1.697 1.828 1.850 1.635
1.806 1.674 1.686 1.574 1.377
3.440 2.516 2.347 2.071 1.653
6.782 5.603 5.660 5.300 4.122
149 116 63 391 133
8,1 8,2 3,0 13,0 5,8
4,7 5,2 (0,7) 10,1 2,7
3,7 4,5 (1,4) 9,3 2,0
5,2 6,6 (1,4) 13,9 3,5
11,5 9,0 (2,8) 19,6 3,2
27,4 30,5 31,4 30,5 33,6
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Resultatopggrelse

Nettoomsaetning
/Endring i lagre af feerdigvarer

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- 0og nedskrivninger

Andre driftsomkostninger

Resultat af primeaer drift

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

efter skat
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Resultat efter skat

Koncernens resultat fordeles sig sdledes:

Aktioneerer i Royal Greenland A/S
Minoritetsinteresser

PERIODENS RESULTAT

Halvarsrapport 1. januar 2022 — 30. juni 2022

1H 2022
2.564.398
886.452
34.707

3.485.557

(2.155.797)
(559.047)
(581.805)

(87.650)
0
101.258

19.518

10.996
(36.030)
95.742

7.656
103.398

81.386

22.012
103.398

1H 2021
2.687.215
191.348
33.872
2.912.435

(1.725.759)
(467.429)
(513.947)

(80.537)
(1.180)
123.583

16.071

7.229
(26.842)
120.041

(46.524)
73.517

58.063

15.454

73.517

2021
5.638.063
(107.784)

102.386

5.632.665

(3.089.937)
(933.891)
(1.084.309)
(213.981)
(1.702)
308.845

35.187

63.219
(81.323)
325.928

(68.999)
256.929

225.756

31.173
256.929
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Balance
(i 1.000 DKK)

Aktiver

Immaterielle anlaagsaktiver

Bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner
Fartgjer

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Afledte finansielle instrumenter

Andre finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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30.06.2022

177.846

427.433
244.894
1.302.728
23.042
182.211

2.180.308

215.236
227.580
177.441
407.552

1.027.809

3.385.963

2.388.287

733.568
13.428
42.946
57.992
57.625
27.420

932.979

74.413

3.395.679

6.781.642

30.06.2021

214.185

397.430
244,146
978.298
22.921
365.588
2.008.383

189.847
102.115
107.444
198.609
598.015

2.820.583

1.711.083

824.741
5.809
14.287
90.940

0

18.265
954.042

117.281

2.782.406

5.602.989

31.12.2021

159.505

434.582
258.626
1.335.036
23.532
53.858
2.105.634

229.870
113.447
131.328
292.827
767.472

3.032.611

1.459.618

905.495
9.684
54.618
94.098
3.623
16.556
1.084.074

188.391

2.732.083

5.764.694
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Balance
(i 1.000 DKK)

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt resultat

Foresldet udbytte

Aktionezerer i Royal Greenland A/S’ andel af egenkapital

Minoritetsinteresser

EGENKAPITAL I ALT

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER

Kreditinstitutter i gvrigt
@vrig langfristet geeld
Afledte finansielle instrumenter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER
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30.06.2022

850.000
956.048

0
1.806.048
219.198
2.025.246

105.971
15.441
121.412

1.873.500
71.128

0
1.944.628

492.599
1.254.618
554.884
121.842
25.727
215.825
24.861
2.690.356

4.634.984

6.781.642

30.06.2021

850.000
763.987
60.000
1.673.987
191.940
1.865.927

104.239
15.135

119.374

2.265.540
75.438
17.667

2.358.645

73.806
308.112
530.366

69.401

32.118
235.573

9.667
1.259.043

3.617.688

5.602.989

31.12.2021

850.000
834.544
112.878
1.797.422
213.184

2.010.606

79.887
10.128
90.015

1.895.410
0

0
1.895.410

493.403
213.366
502.409
137.754
53.516
358.615
9.600
1.768.663

3.664.073

5.764.694
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Egenkapitalopggrelse

DKK 1.000

Egenkapital 31. december 2020

Valutakursregulering

Dagsveerdiregulering

Udbetalt udbytte

Periodens resultat
Egenkapital 30. juni 2021
Tilgang

Valutakursregulering
Dagsveerdiregulering

Skat af dagsveerdireguleringer
Udbetalt udbytte

Periodens resultat
Egenkapital 31. december 2021
Valutakursregulering
Dagsveerdiregulering

Udbetalt udbytte

Periodens resultat

Egenkapital 30. juni 2022
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Aktie- Overfgrt Foresldet Ialt Minoritets- Egenkapital
kapital resultat udbytte interesser Ialt
850.000 673.758 60.000 1.583.758 196.635 1.780.393
0 36.924 0 36.924 0 36.924
0 (4.758) 0 (4.758) 0 (4.758)
0 0 0 0 (20.149) (20.149)
0 58.063 0 58.063 15.454 73.517
850.000 763.987 60.000 1.673.987 191.940 1.865.927
0 0 0 0 1.752 1.752
0 15.592 0 15.592 474 16.066
0 (1.704) 0 (1.704) 0 (1.704)
0 1.854 0 1.854 0 1.854
0 0 (60.000) (60.000) 3.299 (56.701)
0 54.815 112.878 167.693 15.719 183.412
850.000 834.544 112.878 1.797.422 213.184 2.010.606
0 47.141 0 47.141 0 47.141
0 (7.023) 0 (7.023) 0 (7.023)
0 0 (112.878) (112.878) (15.998) (128.876)
0 81.386 0 81.386 22.012 103.398
850.000 956.048 0 1.806.048 219.198 2.025.246
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Pengestremsopggrelse

(i 1.000 DKK)

Periodens resultat
Reguleringer til 8rets resultat

/ndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift for finansielle poster

Indbetalinger i forbindelse med finansielle poster
Udbetalinger i forbindelse med finansielle poster

Pengestregmme fra ordinaer drift

Betalt skat

Pengestrgmme fra driftsaktiviteter

Kgb og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Kgb og salg af finansielle anlaegsaktiver
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder

Pengestramme fra investeringsaktiviteter

Optagelse af/(afdrag pd) langfristet gaeld
Forskydning i traek pd kreditfaciliteter
Udbetalt udbytte

Salg til minoritetsinteresser

Udbytte udbetalt i aret til minoritetsinteresser

Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter
AEndring i likvider

Likvider primo

Likvider ultimo
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1H 2022

81.386
88.426
(811.852)
(642.040)

58.136
(43.053)
(626.957)

(67.225)
(694.182)

(142.034)
(97.693)

0
(239.727)

2.301
946.506
(112.878)
0
(15.998)
819.931

(113.978)

188.391

74.413

1H 2021

58.063
138.492
(64.950)
131.605

20.480
(21.651)
130.434

(74.647)

55.787

(119.647)
(11.027)

0
(130.674)

(5.795)
47.769
0

0
(20.149)
21.825

(53.062)

170.343

117.281

2021

256.929
228.501
161.426
646.856

48.070
(51.974)

642.952

(108.546)
534.406

(251.401)
(69.143)
9.503
(311.041)

(83.242)
(46.977)
(60.000)

1.752
(16.850)
(205.317)

18.048

170.343

188.391
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Royal Greenland A/S
Qasapi 4

P.O. Box 1073

3900 Nuuk

Telefon: +299 36 13 00
Telefax: +299 32 33 49

Hjemmeside:www.royalgreenland.gl/www.royalgreenland.com

CVR-nr. 13645183
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Hjemsted: Kommunegarfik Sermersooq

Grgnlands Selvstyre ejer alle aktier i selskabet

Maliina Abelsen, formand

Niels Harald de Coninck-Smith, naestformand
Jesper Hgjer

Susanne Christensen

Johannes Jensen

Arnanguaq Holm Olsen

Niels Ole Mgller *)

Sara Biilmann Egede *)

Johan Berthelsen *)

*) medarbejdervalgt

Mikael Thinghuus, CEO
Nils Duus Kinnerup, CFO
Bruno Olesen, Koncernsalgsdirektgr

Lars Nielsen, Koncernproduktionsdirektgr

EY Grgnland Godkendt Revisionsanpartsselskab
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Koncernoversigt

Royal Greenland A/S

Royal Greenland Seafood A/S, 100 %, —
Svenstrup

Ice Trawl Greenland A/S, 50 %,
Sisimiut

Associerede selskaber

Royal Greenland Germany GmbH, 100 %,
Tyskland

Qaleralik A/S, 50 %, associeret, Nuuk

Agama Royal Greenland LLC, 50 %,
Rusland

Royal Greenland Vertriebs GmbH, 100 %,
Tyskland

Gaia Fish A/S, 50 %, Nuuk

Akia Sisimiut A/S, 17,5 %, Sisimiut

Royal Fresh Fish GmbH, 40 %, associeret,
Tyskland

Angunnguaq A/S, 49,4 %, Sisimiut

Royal Greenland Poland Sp. Zoo., 100 %,

Gaia Fish A/S, 50 %, Nuuk

Ejendomsselskabet Suliffik A/S, 30,3 %,
Nuuk

Quin-Sea Fisheries Ltd, 100%, Canada

Frans Peter ApS, 43,6 %, Sisimiut

Conche Seafoods Ltd., 100%, Canada

Inughuit Seafood A/S, 50 %,
Qaanaaq

Isblink A/S, 49 %, Paamiut

B&L Fisheries Ltd., 100%, Canada

Lennert og Sgnner ApS, 40 %, Sisimiut

St. Anthony Seafoods Ltd., 75%, Canada

Pelagic Greenland A/S, 66,7 %,
Nuuk

Savik ApS, 35 %, Qasigiannguit

Quinlan Brothers Maritime Ltd., 50 %,
associeret, Canada

Sisimiut Fish A/S, 49 %, Sisimiut

A&L Seafoods Ltd, 100 %, Canada

Arctic Fish Greenland A/S, 80,11
%, Nuuk

Opmatic Greenland ApS, 30 %, Sisimiut

Eastern Quebec Seafoods Ltd, 100 %, Canada

Royal Greenland Norway AS, 100 %, Norge

Royal Greenland Sweden AB, 100 %, Sverige

Royal Greenland UK Ltd., 100 %, England

Royal Greenland Japan Ltd., 100 %, Japan

Royal Greenland Italy Spa., 100 %, Italien

Royal Greenland Rusland LLC, 100 %,
Rusland

Royal Greenland Seafood (Qingdao) Co. Ltd.,
100 %, Kina

Royal Greenland US Inc., 100 %, USA

Royal Greenland Seafood Chile Spa, 100%

International Seafood S.A., 50 %,
associeret, Chile

Blue Ocean Seafood Spa, 50 %,
associeret, Chile

@ksfjord Lakseindustri AS, 100%, Norge

Kvalvikbait AS, 23 %, associeret, Norge

@ksfjord Eiendom AS, 49 %, associeret,
Norge

Qingdao Beiyang Jiamei Seafood Co. Ltd., 20
%, associeret, Kina

Halvarsrapport 1. januar 2022 — 30. juni 2022

Side 15 af 15




